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Abstract: This study aims to analyze the effect of Return on Assets (ROA), Return on 

Equity (ROE), and Debt to Equity Ratio (DER) on firm value in Basic Materials sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the period 2021–2023. Firm 

value is proxied by Price to Book Value (PBV). The data used are secondary data 

obtained from annual financial statements. The sample consisted of 15 companies over a 

three-year observation period (2021–2023), resulting in 45 observations selected using 

purposive sampling. The analysis technique used was multiple linear regression analysis 

along with classical assumption tests. The results showed that partially, Return on Assets 

(ROA), Return on Equity (ROE), and Debt to Equity Ratio (DER) do not have a 

significant effect on firm value, with significance values of 0.641, 0.248, and 0.644 

(>0.05), respectively. Simultaneously, ROA, ROE, and DER have a significant effect on 

firm value, with an Fcount value of 3.664 > Ftable 2.83 and a significance value of 0.020 

< 0.05. The Adjusted R Square value is 0.154, which means that 15.4% of the variation in 

firm value can be explained by ROA, ROE, and DER, while the remaining 84.6% is 

influenced by other variables outside the research model. 

 

Keywords: Return on Assets, Return on Equity, Debt to Equity Ratio, Firm Value, Price 

to Book Value 

 

Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA), 

Return on Equity (ROE), dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor Basic Materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021–

2023. Nilai perusahaan diproksikan dengan Price to Book Value (PBV). Data yang 

digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan. Sampel 

penelitian terdiri dari 15 perusahaan dengan masa pengamatan selama 3 tahun (2021–

2023) sehingga diperoleh 45 pengamatan yang dipilih menggunakan teknik purposive 

sampling. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan 

uji asumsi klasik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, Return on Assets 

(ROA), Return on Equity (ROE), dan Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikansi masing-masing sebesar 

0,641; 0,248; dan 0,644 (>0,05). Namun secara simultan, ROA, ROE, dan DER 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai Fhitung 3,664 > Ftabel 

2,83 dan nilai signifikansi 0,020 < 0,05. Nilai Adjusted R Square sebesar 0,154 yang 

berarti bahwa 15,4% variasi nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh ROA, ROE, dan DER, 

sedangkan 84,6% dipengaruhi oleh variabel lain di luar model penelitian. 

 

Kata kunci: Return on Assets, Return on Equity, Debt to Equity Ratio, Nilai Perusahaan, 

Price to Book Value 

 

 

PENDAHULUAN 

 

Pasar    modal    memiliki   peranan  
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penting dalam menunjang pertumbuhan 

dan  perkembangan perekonomian suatu 

negara, termasuk Indonesia. Melalui pasar 

modal, perusahaan memperoleh sumber 

pendanaan jangka panjang untuk 

mendukung kegiatan operasional maupun 

pengembangan usaha. Di sisi lain, pasar 

modal juga menjadi sarana bagi investor 

untuk menanamkan modal dengan 

harapan memperoleh tingkat keuntungan 

yang optimal. Perkembangan pasar modal 

sekaligus mencerminkan tingkat 

kepercayaan investor terhadap perusahaan 

yang tercatat di dalamnya. 

Nilai perusahaan pada umumnya 

tercermin dari harga saham yang 

terbentuk di pasar modal. Harga saham 

mencerminkan reaksi investor terhadap 

berbagai informasi yang berkaitan dengan 

kondisi internal dan eksternal perusahaan. 

Informasi yang dinilai positif oleh pasar 

akan mendorong kenaikan harga saham, 

sedangkan informasi yang bersifat negatif 

dapat menyebabkan penurunan harga 

saham. Dengan demikian, nilai 

perusahaan tidak hanya menggambarkan 

kondisi keuangan saat ini, tetapi juga 

mencerminkan ekspektasi investor 

terhadap kinerja perusahaan di masa 

depan. 

 Salah satu sektor yang memiliki 

peranan strategis dalam perekonomian 

nasional adalah sektor Basic Material. 

Sektor ini mencakup perusahaan-

perusahaan yang bergerak dalam 

penyediaan bahan baku dan material dasar 

yang digunakan sebagai input utama bagi 

berbagai sektor industri lainnya, seperti 

industri manufaktur, konstruksi, dan 

infrastruktur. Oleh karena itu, kinerja 

perusahaan pada sektor Basic Material 

memberikan kontribusi yang signifikan 

terhadap aktivitas ekonomi secara 

keseluruhan. Perusahaan sektor Basic 

Material yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) menjadi perhatian 

investor karena perannya yang penting 

dalam mendukung pertumbuhan industri 

nasional. 

Dalam upaya meningkatkan nilai 

perusahaan, manajemen perlu 

memperhatikan berbagai faktor yang 

mempengaruhinya, baik yang bersumber 

dari lingkungan eksternal maupun internal 

perusahaan. Faktor eksternal meliputi 

kondisi makroekonomi, kebijakan 

pemerintah, tingkat suku bunga, serta 

dinamika pasar secara umum. Sementara 

itu faktor internal perusahaan berkaitan 

erat dengan kinerja keuangan yang 

tercermin dalam laporan keuangan. 

Informasi mengenai kinerja keuangan 

tersebut menjadi salah satu dasar utama 

bagi investor dalam menilai kondisi dan 

prospek suatu perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang masalah 

diatas, maka penulis tertarik melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Return 

On Assets (ROA), Return On Equity 

(ROE), Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Sektor Basic Material yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

 

 

METODE 

 

Jenis penelitian yang digunakan 

dalam penelitian ini yaitu penelitian 

kuantitatif.  Penelitian ini merupakan 

penelitian deskriptif yang bertujuan untuk 

menjelaskan kondisi variabel-variabel 

yang diteliti serta pengaruh antara satu 

variabel dengan variabel lainnya. 

Penelitian ini dilakukan di website 

Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan 

menggunakan situs www.idx.xo.id pada 

Perusahaan Sektor Transportasi dan 

Logistik yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia. Dilaksanakan dari bulan 

Desember 2025 hingga April 2026. 

Dalam penelitian ini populasi yang 

diambil adalah seluruh perusahaan sektor 

Basic Material yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama periode 

2021-2023 yaitu sebanyak 96 perusahaan. 

Berdasarkan kriteria pengambilan sampel 

tersebut, maka diperoleh sampel 

penelitian sebanyak 15 perusahaan pada 

tabel 3.2 diatas, sehingga jumlah 

pengamatan pada penelitian ini sebanyak 

15 perusahaan dikali selama 3 tahun 

pengamatan (2021-2023) yang berarti 

berjumlah 45 pengamatan. 

Jenis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data kuantitatif yang 
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bersumber dari data sekunder, yaitu 

laporan keuangan masing-masing 

perusahaan sampel selama periode tahun 

2021–2023. Data sekunder yang 

digunakan berupa dokumentasi laporan 

keuangan tahunan perusahaan.sektor 

Basic Material yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama periode 

2021-2023. 

Dalam penelitian ini, data 

dikumpulkan melalui laporan keuangan 

tahunan perusahaan sektor Basic Material 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Data diperoleh dari situs resmi 

Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) 

selama periode penelitian 2021-2023. 

Dalam penelitian ini, analisis 

regresi linear berganda digunakan untuk 

menguji pengaruh Return on Assets 

(ROA), Return on Equity (ROE), dan 

Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

Price to Book Value (PBV). Model 

persamaan regresi dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

Y=α+b1X1+b2X2+b3X3+e 

Keterangan: 

PBV  = Nilai Perusahaan 

α  = Konstanta 

b1, b2, b3 = Koefisien regresi masing-

masing variabel 

ROA  = Return on Assets 

ROE  = Return on Equity 

DER  = Debt to Equity Ratio 

e  =  Standart Error 

 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

Hasil Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

Penentuan uji normalitas telah 

dilakukan dengan dua cara, yaitu melalui 

grafik dan statistik yang dapat dilihat 

melalui hasil sebagai berikut: 

 

Uji Melalui Grafik 

Pengujian melalui grafik dilakukan 

dengan dua jenis, yaitu mengamati 

histogram dan P-P Plot. 

Grafik Histogram 

 
Gambar 1 Grafik Histogram 

 

Data grafik histogram pada gambar 

di atas dapat di lihat bahwa garis 

membentuk lonceng tidak miring ke 

kanan dan ke kiri, menunjukkan data 

berdistribusi normal. 

 

Grafik P-P Plot 

 
Gambar 2 Grafik P-P Plot 

 

Pada grafik P-P plot diatas terlihat 

bahwa titik menyebar di sekitar garis 

diagonal dan mengikuti garis diagonal 

serta diawali dari 0. Hal ini menunjukkan 

hasil pengujian dengan P-P plot 

berdistribusi normal. 

 

Uji Melalui Statistik 

Tabel 1 Hasil Uji Normalitas 

Kolmogorov-Smirnov Test 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardize

d Residual 

N 45 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation .97358006 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .130 

Positive .130 

Negative -.101 

Test Statistic .130 

Asymp. Sig. (2-tailed)c .056 

Monte Carlo Sig. (2-

tailed)d 

Sig. .057 

99% Confidence 

Interval 

Lower Bound .051 

Upper Bound .063 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed 

2000000. 
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Pada Tabel Kolmogorov – Smirnov 

dapat di lihat bahwa nilai Asymp – Sig 

sebesar 0,56 > 0,05 yang 

mengindikasikan bahwa data berdistribusi 

normal. 

 

Uji Multikolinearitas 

Tabel 2 Hasil Uji Multikolinearitas 

 
  

Dari tabel diatas dapat di 

simpulkan bahwa variabel ROA, ROE, 

dan DER mempunyai nilai Variance 

Infaktion Factor (VIF) tidak lebih dari 10 

(dibawah 10) dan nilai Tolerance tidak 

kurang dari 0.1 (diatas 0.1) yang berarti 

tidak terjadi korelasi antar variiabel 

indevenden. Berdasarkan uji 

multikonieritas terlihat bahwah : 

1. Nilai Tolerance variabel ROA (X1) 

sebesar 0,536 dan VIF sebesar 1,867 

2. Nilai Tolerance variabel ROE (X2) 

sebesar 0,872 dan VIF sebesar 1,142 

3. Nilai Tolerance variabel DER (X3) 

sebesar 0,898 dan VIF sebesar 1,114. 

 

Uji Heteroskedastisitas  

 
Gambar 3 Grafik Scatterplot 

 

Berdasarkan gambar di atas, dapat 

di;ihat bahwa titik-titik data menyebar 

secara acak di atas dan di bawah angka 0 

pada sumbu Y serta tidak membentuk 

pola tertentu seperti pola bergelombang, 

menyempit, maupun melebar. Hal ini 

menunjukkan bahwa tidak terjadi gejala 

heteroskedasititas pada model regresi, 

sehingga model regresi yang digunakan 

telah memenuhi asumsi klasik 

heteroskedasititas. 

 

Hasil Uji Autokorelasi 

Tabel 3 Hasil Uji Autokorelasi Durbin 

Watson 

 
 

Berdasarkan hasil pengolahan data, 

diperoleh nilai Durbin-Watson sebesar 

1,256. Nilai tersebut berada di antara -2 

dan +2 (-2 < 1,256 < 2), sehingga dapat 

disimpulkan bahwa tidak terjadi 

autokorelasi dalam model regresi. 

 

Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

Tabel 4 Hasil Analisis Regresi Linear 

Berganda 

 
  

Berdasarkan persamaan regresiasi 

linear diatas, maka dapat dijelaskan untuk 

masing-masing variabel sebagai berikut: 

1. Konstanta (α) sebesar 0,884 

Menunjukkan bahwa apabila variabel 

ROA, ROE, dan DER dianggap 

konstan atau bernilai nol, maka nilai 

perusahaan (PBV) adalah sebesar 

0,884.  

2. Koefisien ROA sebesar -0,068 

Menunjukkan bahwa setiap kenaikan 

ROA sebesar 1 satuan akan 

menurunkan   nilai perusahaan 

sebesar 0,068, dengan asumsi 

variabel lain konstan.  

3. Koefisien ROE sebesar 0,131 

Menunjukkan bahwa setiap kenaikan 

ROE sebesar 1 satuan akan  

meningkatkan     nilai perusahaan 

sebesar 0,131, dengan asumsi 

variabel lain konstan.  

4. Koefisien DER sebesar 0,090 

Menunjukkan bahwa setiap kenaikan  

DER     sebesar    1    satuan    akan   

Model Summaryb 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1.00857 1.256 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

 (Constant) .884 .288  3.072 .004 

ROA -.068 .145 -.312 -.470 .641 

ROE .131 .112 .774 1.173 .248 

DER .090 .192 .068 .466 .644 

a. Dependent Variable: PBV 
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 meningkatkan nilai perusahaan 

sebesar 0,090, dengan asumsi 

variabel lain konstan. 

 

Hasil Uji Parsial (Uji-t) 

Tabel 5Hasil Uji Parsial (Uji-t) 

  
  

Berdasarkan data di atas maka 

secara parsial  pengaruh setiap varabel 

bebas yang terdiri dari ROA, ROE, DER 

terhadap Nilai Perusahaan dapat di 

jelaskan sebagai berikut : 

1. Variabel ROA memiliki nilai t hitung 

sebesar -0,470 dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,641. Nilai 

signifikansi tersebut lebih besar dari 

0,05 (0,641 > 0,05), maka H0 

diterima dan H1 ditolak, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa ROA tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

variabel dependen. 

2. Variabel ROE memiliki nilai t 

sebesar 1,173 dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,248. Nilai 

signifikansi tersebut lebih besar dari 

0,05 (0,248 > 0,05), maka H0 

diterima dan H1 ditolak, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa ROE tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

variabel dependen. 

3. Variabel DER memiliki nilai t 

sebesar 0,466 dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,644. Nilai 

signifikansi tersebut lebih besar dari 

0,05 (0,644 > 0,05), maka H0 

diterima dan H1 ditolak, sehingga 

dapat disimpulkan bahwa DER tidak 

berpengaruh signifikan terhadap 

variabel dependen. 

 

Hasil Uji Simultan (Uji F) 

Tabel 6 Hasil Uji F (Simultan) 

 

Berdasarkan hasil olah data pada 

Tabel 4.8, diperoleh nilai F hitung sebesar 

3,664 dengan tingkat signifikansi sebesar 

0,020. Untuk menentukan apakah terdapat 

pengaruh secara simultan (bersama-

sama), dilakukan perbandingan antara 

nilai signifikansi dengan nilai 𝛼 (0,05) 

dan perbandingan antara F hitung dengan 

F tabel.  

Pertama, terlihat bahwa nilai 

signifikansi sebesar 0,020 lebih kecil dari 

0,05 (0,020 < 0,05). Kedua, jika 

dibandingkan dengan F tabel (dengan 𝑑𝑓1 

= 3 dan 𝑑𝑓2 = 41) yang bernilai 2,83, 

maka nilai F hitung (3,664) lebih besar 

daripada F tabel (2,83). Berdasarkan 

kedua perbandingan tersebut, dapat 

disimpulkan bahwa H0 ditolak dan H2 

diterima. Hal ini menunjukkan bahwa 

variabel independen yang terdiri dari 

ROA, ROE, dan DER secara simultan 

(bersama-sama) berpengaruh signifikan 

terhadap PBV. Dengan demikian, model 

regresi dalam penelitian ini dinyatakan 

layak (fit) untuk digunakan dalam 

memprediksi nilai PBV. 

 

Hasil Koefisien Determinasi (R2) 

Tabel 7 Hasil Koefisien Determinasi 

(R2) 

Model Summaryb 

 
 

Pada tabel di atas dijelaskan bahwa 

nilai Adjusted R Square atau koefisien 

determinasi pada penelitian ini yaitu 

sebesar 0,154 atau 15,4%. Hal ini 

menunjukkan bahwa variabel Return on 

Assets (ROA), Return on Equity (ROE), 

dan Debt to Equity Ratio (DER),  mampu 

menjelaskan variabel Price to Book Value 

(PBV) sebesar 15,4%, sedangkan sisanya 

sebesar 84,6% dijelaskan oleh faktor lain 

di luar dari variabel independen yang 

tidak dimasukkan dalam model penelitian 

ini. 

 

Pembahasan 

                                              Coefficientsa 

Model t Sig. 

1 (Constant) 3.072 .004 

ROA -.470 .641 

ROE 1.173 .248 

DER .466 .644 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 11.180 3 3.727 3.664 .020b 

Residual 41.706 41 1.017   

Total 52.886 44    

a. Dependent Variable: PBV 

b. Predictors: (Constant), DER, ROE, ROA 

 

 

Model R R Square Adjusted R Square 

1 .460a .211 .154 

a. Predictors: (Constant), DER, ROE, ROA 

b. Dependent Variable: PBV 



Journal of Science and Social Research                          ISSN 2615 – 4307  (Print) 

April 2026, IX (2): 3041 – 3049                  ISSN 2615 – 3262  (Online) 

Available online at http://jurnal.goretanpena.com/index.php/JSSR 

 

3046 

 

Pengaruh Return On Assets (ROA) 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa variabel Return On 

Assets (ROA) tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini dapat dibuktikan bahwa nilai 

signifikansi sebesar 0,641 > 0,05 dengan 

nilai t hitung < t tabel, sehingga H₁ 

ditolak dan H₀ diterima. Hal ini berarti 

variabel Return On Assets (ROA) secara 

parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan.  

Hal ini menunjukkan bahwa 

kenaikan atau penurunan ROA tidak 

mampu mempengaruhi nilai perusahaan. 

Meskipun ROA mencerminkan 

kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari aset yang dimiliki, 

namun faktor lain seperti kondisi pasar, 

kebijakan perusahaan, serta faktor 

eksternal lainnya lebih berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Return On Equity (ROE) 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa variabel Return On 

Equity (ROE) tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini dapat dibuktikan bahwa nilai 

signifikansi sebesar 0,248 > 0,05 dengan 

nilai t hitung < t tabel, sehingga H₁ 

ditolak dan H₀ diterima. Hal ini berarti 

variabel Return On Equity (ROE) secara 

parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan.  

Hal ini menunjukkan bahwa 

meskipun ROE menggambarkan 

kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba bagi pemegang saham, 

namun peningkatan atau penurunan ROE 

tidak secara langsung mempengaruhi nilai 

perusahaan. Hal ini dapat disebabkan oleh 

adanya faktor lain yang lebih dominan 

dalam mempengaruhi keputusan investor. 

 

Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa variabel Debt to 

Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini dapat dibuktikan 

bahwa nilai signifikansi sebesar 0,644 > 

0,05 dengan nilai t hitung < t tabel, 

sehingga H₁ ditolak dan H₀ diterima. Hal 

ini berarti variabel Debt to Equity Ratio 

(DER) secara parsial tidak berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan. 

Hal ini menunjukkan bahwa 

struktur pendanaan perusahaan yang 

diukur dengan DER tidak menjadi 

pertimbangan utama investor dalam 

menentukan nilai perusahaan. Faktor lain 

seperti kondisi ekonomi dan prospek 

perusahaan lebih mempengaruhi nilai 

perusahaan. 

 

Pengaruh Return On Assets (ROA), 

Return On Equity (ROE), dan Debt to  

Equity Ratio (DER) Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Pengaruh variabel independen 

Return On Assets (ROA), Return On 

Equity (ROE), dan Debt to Equity Ratio 

(DER) terhadap variabel dependen Nilai 

Perusahaan (PBV) pada perusahaan yang 

terdaftar di BEI dapat diketahui melalui 

uji F dengan menggunakan SPSS. 

Hasil uji F menunjukkan nilai F 

hitung sebesar 3,664 dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,020 < 0,05, 

sehingga menunjukkan bahwa H₁ diterima 

dan H₀ ditolak. Dari hasil tersebut dapat 

disimpulkan bahwa Return On Assets 

(ROA), Return On Equity (ROE), dan 

Debt to Equity Ratio (DER) secara 

simultan berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa meskipun masing-

masing variabel tidak berpengaruh secara 

parsial, namun secara bersama-sama 

variabel tersebut mampu memberikan 

kontribusi terhadap perubahan nilai 

perusahaan. 

 

 

SIMPULAN 

 

 Berdasarkan hasil analisis dan uji 

hipotesis yang dilakukan sebelumnya, 

maka dapat ditarik Kesimpulan sebagai 

berikut : 

1. Berdasarkan hasil pengujian variabel 

Return On Assets (ROA) secara 
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parsial diperoleh nilai signifikansi 

sebesar 0,641 > 0,05, sehingga 

menunjukkan bahwa variabel ROA 

tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV). Dengan 

demikian, H₀ diterima dan H₁ 

ditolak. 

2. Berdasarkan hasil pengujian variabel 

Return On Equity (ROE) secara 

parsial diperoleh nilai signifikansi 

sebesar 0,248 > 0,05, sehingga 

menunjukkan bahwa variabel ROE 

tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV). Dengan 

demikian, H₀ diterima dan H₁ 

ditolak. 

3. Berdasarkan hasil pengujian variabel 

Debt to Equity Ratio (DER) secara 

parsial diperoleh nilai signifikansi 

sebesar 0,644 > 0,05, sehingga 

menunjukkan bahwa variabel DER 

tidak berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV). Dengan 

demikian, H₀ diterima dan H₁ 

ditolak. 

4. Berdasarkan hasil pengujian variabel 

Return On Assets (ROA), Return On 

Equity (ROE), dan Debt to Equity 

Ratio (DER) secara simultan 

diperoleh nilai F hitung sebesar 

3,664 > F tabel (±2,83) dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,020 < 0,05, 

sehingga menunjukkan bahwa ketiga 

variabel tersebut secara bersama-

sama berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV). Dengan 

demikian, H₀ ditolak dan H₁ 

diterima. 

5. Berdasarkan hasil uji koefisien 

determinasi diperoleh nilai Adjusted 

R Square sebesar 0,154 atau 15,4%, 

yang berarti bahwa variabel ROA, 

ROE, dan DER mampu menjelaskan 

variasi Nilai Perusahaan (PBV) 

sebesar 15,4%, sedangkan sisanya 

sebesar 84,6% dijelaskan oleh 

variabel lain di luar model penelitian. 
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